PRIME

Asia Small & Mid Cap Fund

Anlagefonds nach liechtensteinischem Recht des Typs
Investmentunternehmen fur Wertpapiere

(nachfolgend der ,,Fonds")

Vereinfachter Prospekt
und Vertragsbedingungen

13. Juni 2006

Dieser vereinfachte Prospekt enthalt eine Zusammenfassung der wichtigsten Informationen Uber den PRIME Asia Small
& Mid Cap Fund (nachfolgend der ,,Fonds®). Sein rechtlich relevanter Inhalt bildet die Vertragsbedingungen und ist
gleichzeitig als Treuhandurkunde ausreichend. Mit dem Erwerb der Anteile gelten die Vertragsbedingungen als durch
den Anleger genehmigt. Potenzielle Anleger sollten den vollstdndigen Prospekt vom 13. Juni 2006 hinzuziehen. Details
Uber die Vermogenswerte des Fonds sind im aktuellen Geschafts- bzw. Halbjahresbericht ersichtlich. Der vollstandige
Prospekt, der vereinfachte Prospekt und die Vertragsbedingungen sowie die neuesten Geschéafts- und
Halbjahresberichte, sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft, der
Depotbank, bei allen Vertriebsberechtigten im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer
Anlagefondsverband unter www.lafv.li erh&altich. Weitere Informationen zum Fonds sind im Internet unter www.ifm.li
und bei der IFM Independent Fund Management AG, Austrasse 9, FL-9490 Vaduz, innerhalb der Geschéaftszeiten
erhaltlich.

Anlageberater: Verwaltungsgesellschaft:

™
PRIME
Securities & Asset Management AG -“
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Hinweis:

Der vereinfachte Prospekt enthalt die Angaben, die fur die Beurteilung der Anteile fur den An-
leger von wesentlicher Bedeutung sind und stellt die fur den Entscheid des Anlegers erfor-
derlichen Kerninformationen dar. Im vereinfachten Prospekt wird das Rechtsverhaltnis zwischen
Anleger und der Verwaltungsgesellschaft (Kollektivtreuh&nderschaft) nach liechtensteinischem
Recht festgelegt und Rechtspflichten und/oder Rechtsfolgen nach liechtensteinischem Recht
begrindet (rechtlich relevanter Inhalt). Keinen derartigen rechtlichen Charakter haben die An-
gaben zur bisherigen Wertentwicklung und Detailangaben zu Adressen (Informationen rein
faktischer Natur mit blossem Hinweischarakter).
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1 Eckdaten des Fonds
PRIME Asia Small & Mid Cap Fund

Grundinformationen

Valoren-Nummer 2.548.506
ISIN-Nummer L10025485066
Als UCITS Il - Zielfonds geeignet Ja

Dauer des Fonds Unbeschrankt
Kotierung Nein
Rechnungswahrung? UsS Dollar (USD)
Mindestanlage 5 Anteile
Erstausgabepreis USD 1°000.--

Abschluss Rechnungsjahr

31. Dezember

Erfolgsverwendung Thesaurierend
Kommissionen und Kosten zulasten der Anleger
maximale Ausgabekommission? 3%
. - 0.25% zu Gunsten des
Rucknahmekommission ..
Fondsvermogens

Kommissionen und Kosten zulasten des Fondsvermogens?

Verwaltungskommission 1.5% p.a.

¢ Performance-Fee 15%

¢ Hurdle Rate Ja, 5% fur Performance-Fee
¢ High Watermark Ja

0.2% p.a. oder

min. CHF 25'000.-- pro Jahr
0.15% p.a. oder

min. CHF 15'000.-- pro Jahr

Administrationsgebuhr

Depotbankgebuhr

1 Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der Nettovermdgens-
wert des Fondsvermdgens berechnet wird.

2 Die effektiv belastete Kommission bzw. Gebihr wird im Halbjahres- und Geschéaftsbericht ausgewiesen.

3 Zuziglich Steuern und sonstige Kosten: Transaktionskosten sowie Auslagen, die der Verwaltungsgesellschaft und
der Depotbank in Ausibung ihrer Funktionen entstanden sind. Die Details finden sich in den Ziffern 9 (Steuervor-
schriften) und 10.2 (Kommissionen und Kosten zulasten des Fonds).
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Organisation

2.1 Sitzstaat / Zustandige Aufsichtsbehorde
Liechtenstein / Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA); www.fma-li.li

2.2 Rechtsform
Der PRIME Aisa Small & Mid Cap Fund wurde gemass liechtensteinischem Gesetz tUber Investmentunterneh-
men als ein rechtlich unselbststandiger offener Anlagefonds in der Rechtsform der Kollektivtreuhanderschaft
aufgelegt.

2.3 Grindungsdatum
13. Juni 2006

2.4 Verwaltungsgesellschaft
IFM Independent Fund Management AG, Austrasse 9, FL-9490 Vaduz

2.5 Anlageberater
Prime Securities & Asset Management AG, Roosstr. 23, CH-8832 Wollerau

2.6 Depotbank
Liechtensteinische Landesbank Aktiengesellschaft, Stadtle 44, FL-9490 Vaduz
Die Depotbank fuhrt das Anteilsregister.

2.7 Revisionsstelle des Fonds und der Verwaltungsgesellschaft
Ernst & Young AG, Brunnhofweg 37, CH-3001 Bern

3 Wirtschaftliche Informationen

3.1 Verwendung des Erfolgs
Die erwirtschafteten Ertrage des Fonds werden gemass Ziffer 1 ,,Eckdaten des Fonds“ laufend wieder ange-
legt, d.h. thesauriert.

3.2 Steuern
Der Fonds ist ein Investmentunternehmen ohne eigene Rechtspersdnlichkeit. Investmentunternehmen werden
im Furstentum Liechtenstein in steuerrechtlicher Hinsicht den Sitzunternehmen gleichgestellt. Damit sind sie
von der Ertragssteuer befreit, unterliegen aber einer Kapitalsteuer, welche 1 Promille p.a. des Nettovermdgens
(am Ende des Rechnungsjahres) betragt. Fir das CHF 2 Milionen uUbersteigende Nettovermdgen ermassigt
sich die Kapitalsteuer auf 0,4 Promille p.a.
Die Begriindung (Ausgabe) von Anteilen an einem Fonds I6st keine Emissionsabgabe aus. Die entgeltliche
Ubertragung von Eigentum an Anteilen unterliegt der Umsatzabgabe, sofern eine Partei oder ein Vermittler in-
landischer Effektenhandler ist.
Der im Furstentum Liechtenstein domizilierte Anleger hat seine Anteile als Vermodgen zu deklarieren. Allfallige
Ertragsausschuttungen bilden Vermdgensertrag und sind erwerbssteuerfrei. Die beim Verkauf der Anteile er-
zielten Kapitalgewinne sind als Erwerb zu versteuern.
In Bezug auf die Anteile des Fonds kann eine liechtensteinische Zahistelle verpflichtet sein, einen Steuerrtick-
behalt hinsichtlich bestimmter Zinszahlungen, und zwar sowohl bei Ausschittung als auch bei Verkauf resp.
Ruckgabe der Anteile zu erheben, die an natirliche Personen mit Steuerdomizil in einem EU-Mitgliedstaat
geleistet werden (EU-Zinsbesteuerung). Gegebenenfalls kann eine liechtensteinische Zahlstelle anstatt des
Steuerriickbehalts auf ausdriicklichen Antrag der berechtigten Person ein Meldeverfahren vorsehen.
Der Fonds untersteht keiner weiteren Quellensteuerpflicht im Firstentum Liechtenstein, insbesondere keiner
Verrechnungssteuerpflicht. Auslandische Ertrage und Kapitalgewinne, die vom Fonds erzielt werden, kénnen
den jeweiligen Quellensteuerabziigen des Anlagelandes unterliegen. Allfalige Doppelbesteuerungsabkom-
men bleiben vorbehalten.
Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis aus. Anderungen der
Gesetzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steuerbehoérden bleiben ausdriicklich vorbehal-
ten.
Die Besteuerung und die Ubrigen steuerlichen Auswirkungen fir den Anleger beim Halten bzw. Kaufen oder
Verkaufen von Anteilen richten sich nach den steuergesetzlichen Vorschriften im Domizilland des Anlegers
sowie insbesondere in Bezug auf die EU-Zinsbesteuerung nach dem Domizilland der Zahlstelle. Anleger wer-
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den aufgefordert, beziiglich der entsprechenden Steuerfolgen ihren eigenen professionellen Berater zu kon-
sultieren. Weder die Verwaltungsgesellschaft, die Depotbank noch deren Beauftragte kdnnen eine Verant-
wortung fur die individuellen Steuerfolgen beim Investor aus dem Kauf oder Verkauf bzw. dem Halten von An-
teilen Ubernehmen.

Kosten
Die maximale Ausgabekommission, die Rucknahmekommission sowie die weiteren Kosten zulasten der
Anleger oder zulasten des Fonds ergeben sich aus Ziffer 1 ,,Tabelle Eckdaten*.

Die Gesamtkosten, die der Fonds auf einer Jahresbasis zu tragen hat (Total Expense Ratio, TER) wird auf der
Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li sowie im jeweiligen Halbjah-
res- und Geschaftsbericht ausgewiesen. Die TER wird nach allgemeinen, von der FMA anerkannten Grund-
satzen berechnet und umfasst, mit Ausnahme der Transaktionskosten, samtliche Kommissionen und Kosten,
die laufend dem Fondsvermdgen belastet werden.

Beteiligung am Fonds

Verkaufsrestriktionen
Der Fonds ist nicht in allen Landern der Welt zum Vertrieb zugelassen.

Bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen dieses Fonds im Ausland kommen die dort geltenden
Bestimmungen zur Anwendung. Die Anteile des Fonds wurden insbesondere nicht nach dem United States
Securities Act of 1933 registriert und kdnnen, ausser in Verbindung mit einem Geschaft, welches dieses Gesetz
nicht verletzt, weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten, Staatsangehérigen oder Personen mit
Wohnsitz in den Vereinigten Staaten, Kapitalgesellschaften oder anderen Rechtsgebilden, die nach dem
Recht der Vereinigten Staaten errichtet wurden oder verwaltet werden, angeboten, an diese veraussert, wei-
terveraussert oder ausgeliefert werden. Der Begriff "Vereinigte Staaten" umfasst im Sinne dieses Dokumentes
die Vereinigten Staaten von Amerika, alle ihre Gliedstaaten, Territorien und Besitzungen (possessions) sowie
alle Gebiete, die ihrer Rechtshoheit unterstehen. Staatsangehorige der Vereinigten Staaten, die Wohnsitz
ausserhalb der Vereinigten Staaten haben, sind berechtigt, wirtschaftliche Eigentimer der Anteile des Fonds
nach Massgabe der Regulation 5 des Securities Act Release No. 33-6863 (May 2, 1990) zu werden.

Ausgabe und Ricknahme von Anteilen

Anteile kdnnen wochentlich gezeichnet oder zurickgegeben werden, und zwar zum Nettoinventarwert je
Anteil, wobei dieser Nettoinventarwert am Bewertungstag auf Basis der letztbekannten Kurse berechnet wird.
Die dabei anfallenden Kommissionen bzw. Gebuhren sind der Ziffer 1 <kEckdaten des Fonds» zu entnehmen.

Entsprechende Antrage miussen bei der Depotbank bis zum Vortag des nachstfolgenden Bewertungstages
bis spatestens 16.00 Uhr (Mitteleuropéaische Zeit) eingehen. Geht ein Antrag nach diesem Zeitpunkt ein, so
wird er wie ein Antrag auf Ausgabe bzw. auf Ricknahme an dem unmittelbar darauf folgenden Bewertungs-
tag behandelt. Fur bei Vertriebsberechtigten im In- und Ausland platzierte Antrdge kdnnen zur Sicherstellung
der rechtzeitigen Weiterleitung an die Depotbank in Liechtenstein frihere Schlusszeiten zur Abgabe der
Antrage gelten. Diese kdnnen beim jeweiligen Vertriebsberechtigten in Erffahrung gebracht werden.

Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert (der ,,NAV“, Net Asset Value) pro Anteil wird von der Verwaltungsgesellschaft am Ende
des Rechnungsjahres sowie einmal wochentlich jeweils am Dienstag (Bewertungstag) auf Basis der letztbe-
kannten Kurse berechnet. Falls der Bewertungstag auf einen Bankfeiertag in Liechtenstein fallt, wird der Be-
wertungstag auf den nachstfolgenden Bankgeschéaftstag in Liechtenstein verlegt. Der Ausgabe- und Riick-
nahmepreis bzw. der Nettoinventarwert mit dem Hinweis ,,plus Kommissionen* wird bei jeder Ausgabe und
Ricknahme von Anteilen, jedoch mindestens zweimal im Monat auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteini-
scher Anlagefondsverband unter www.lafv.li sowie gegebenenfalls in weiteren physischen oder elektroni-
schen Medien ver6ffentlicht.

Anlageinformationen

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Fonds besteht hauptsachlich im Erzielen eines langfristigen Giberdurchschnittichen Kapital-
gewinns durch Investitionen, welche nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapiere und andere An-
lagen, wie nachfolgend beschrieben, getatigt werden. Es gilt zu beachten, dass die Wertentwicklung des
Fonds an keinen Referenzindex gekoppelt ist und er kann somit davon losgeldst seine Investitionsentschei-
dungen treffen. Soweit fir den Fonds in Ziffer 4 des vollstandigen Prospekt keine abweichenden Anlage-
grundsatze festgelegt sind, gelten die allgemeinen Anlagevorschriften gemass Ziffer 5 des vollstandigen
Prospekts. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass das Anlageziel erreicht wird.
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Der Fonds investiert sein Vermégen vorwiegend (mindestens 51%) in Beteiligungspapiere und -wertrechte
(Aktien, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine, Genussscheine, Aktien mit Warrants, etc.) von kleinen
und mittelgrossen Gesellschaften (Small & Mid Cap Unternehmen), die ihren Sitz oder den Uberwiegenden
Anteil ihrer wirtschaftlichen Aktivitaten in Asien haben oder als Holdinggesellschaften Uberwiegend Beteili-
gungen an Gesellschaften mit Sitz in Asien halten und die an einer Borse oder an einem anderen geregelten,
dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden. Die blosse Kotierung der Anlagen an einer asia-
tischen Borse genugt nicht.

Der Fonds investiert hauptsachlich in Aktien von kleinen und mittelgrossen asiatischen Unternehmen, die an
den Boérsen von Hong Kong, Singapore, Thailand, Malaysia und Indonesien kotiert sind. Die Anlage des Ver-
mdogens erfolgt dabei schwergewichtig in Aktien von Unternehmen, die ihren Sitz oder den Uberwiegenden
Anteil ihrer wirtschaftlichen Aktivitaten in China haben. Dabei gilt es zu beachten, dass die Liquiditat dieser
Aktien nicht jederzeit gewéahrleistet ist und dass die Bonitat dieser Aktien zum Teil als gering eingestuft wird.

Die Auswahl der Anlagen erfolgt auf Grund der traditionellen Analyse. Dabei stehen beispielsweise die funda-
mentale ,,Bottom-up*“-Analyse verschiedener Einzeltitel, die technische Analyse des Kursverlaufs und die
Finanzsituation der Einzeltitel im Vordergrund. Dabei orientiert sich die branchenmassige Gewichtung an der
Attraktivitat der einzelnen Unternehmen.

Zur effizienten Verwaltung kann der Fonds zu Absicherungs- und Anlagezwecken derivative Finanzinstrumente
auf Wertpapiere, Aktien- und Rentenindizes, Wahrungen und Exchange Traded Funds sowie Devisentermin-
geschéafte und Swaps einsetzen. Daneben kdnnen Termingeschéafte auf Wahrungen auch zu Anlagezwecken
erworben bzw. veraussert werden.

Der Fonds ist ferner erméachtigt, im Rahmen der im vollstandigen Prospekt in Ziffer 5 ,,Anlagevorschriften* fest-
gesetzten Anlagebeschrankungen in sonstige zugelassene Anlagen zu investieren.

Profil des typischen Anlegers

Der PRIME Asia Small & Mid Cap Fund eignet sich fur Anleger mit einem langfrisigen Anlagehorizont, die in
ein breit diversifiziertes Portfolio von Beteiligungspapieren und -wertrechten von kleinen und mittelgrossen
asiatischen Gesellschaften mit Hauptfokus China (Small & Mid Cap Unternehmen) investieren wollen. Es gilt zu
beachten, dass Anlagen in diesen Fonds lediglich als Beimischung in einem Depot vorhanden sein sollten.

Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten

Zur effizienten Verwaltung kann der Fonds neben Direktanlagen derivative Finanzinstrumente sowohl zu Ab-
sicherungs- als auch zu Anlagezwecken einsetzen, soweit dadurch nicht von den im vollstandigen Prospekt
aufgefuhrten Anlagevorschriften abgewichen wird.

Pensionsgeschéfte
Die Verwaltungsgesellschaft tatigt keine Pensionsgeschéafte.

Wertschriftenleihe (,,Securities Lending*)
Vorbehaltlich der im vollstandigen Prospekt aufgefiuihrten Anlagevorschriften darf der Fonds im Rahmen der
ordentlichen Verwaltung Wertschriften ausleihen.

Anlagen in Investmentunternehmen fur Wertpapiere bzw. diesen gleichwertigen Invest-

mentunternehmen

Der Fonds darf gemass seiner speziellen Anlagepolitik sein Vermégen in Investmentunternehmen fur Wertpa-
piere bzw. diesen gleichwertigen Investmentunternehmen investieren. Dabei sind die Anlagebeschrankun-
gen gemass vollstandigem Prospekt zu beachten, wobei der Fonds keinesfalls mehrheitlich in die vorgenann-
ten Investmentunternehmen investieren darf. Der Fonds weist demnach keine Dachfondsstruktur auf.

Flissige Mittel
Der Fonds darf angemessene flussige Mittel halten.

Risikohinweis

Der Wert der Anlagen ebenso wie das aus ihnen gewonnene Einkommen kann fallen oder steigen und kann
nicht garantiert werden. Es gibt keine Garantie dafir, dass das Anlageziel auch tatséchlich erreicht werden
wird oder es zu einem Wertzuwachs der Anlagen kommen wird. Bei der Riickgabe von Anteilen kann der An-
leger moéglicherweise den urspriinglich in den Fonds investierten Betrag nicht zurtickerhalten. Der umsichtige
Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann zwar vorteilhaft sein, ist jedoch mit spezifischen Risiken ver-
bunden. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Absicherungszwecken kann durch entsprechend
geringere Chancen und Risiken das allgemeine Risikoprofil verandern. Der Einsatz von derivativen Finanz-
instrumenten zu Anlagezwecken kann sich durch zusatziche Chancen und Risiken auf das allgemeine
Risikoprofil auswirken. Eine detaillierte Beschreibung zu den allgemeinen Risiken findet sich im vollstandigen
Prospekt.
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5.9 Risikoprofil

Der PRIME Asia Small & Mid Cap Fund investiert Uberwiegend in Beteiligungspapiere und Beteiligungswert-
rechte von kleinen und mittelgrossen asiatischen Gesellschaften mit Hauptfokus China (Small & Mid Cap Un-
ternehmen). Aufgrund seiner Spezialisierung auf den ,,Small & Mid Cap“-Bereich sowie auf einen bestimmten
geographischen Bereich weist der Fonds erhéhte Chancen auf, denen jedoch entsprechende Risiken entge-
genstehen. Dabei gilt es zu beachten, dass in diesem Borsensegment Kursschwankungen (Volatilitaten) in
wesentlich starkerem Ausmass auftreten als in anderen dem Anleger vertrauten Marktsegmenten. Zudem
kann die Handelbarkeit bei Kauf und Verkauf einzelner Aktien aufgrund voriibergehend auftretender man-
gelnder Liquiditat (geringe Anzahl frei handelbarer Aktien) beeintrachtigt sein. Ausserdem kdnnen Wechsel-
kursschwankungen der lokalen Wahrungen gegeniber dem US Dollar das Anlageergebnis beeinflussen. Das
mit einer Wertpapieranlage verbundene Bonitatsrisiko kann auch bei einer sorgfaltigen Auswahl zu erwerben-
der Papiere nicht vollig ausgeschlossen werden. Politische Ver&dnderungen, Begrenzungen des Wahrungsum-
tauschs, Boérsenkontrolle, Steuern, Einschrankungen beziglich auslandischer Kapitalanlagen und Kapitalriick-
flisse usw. kénnen das Anlageergebnis ebenso beeinflussen.

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung der einzelnen An-
lagen des Fonds abhangig und kann nicht im Voraus festgelegt werden. In diesem Zusammenhang ist darauf
hinzuweisen, dass der Wert der Anteile gegenuber dem Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen kann. Es
kann nicht garantiert werden, dass der Anleger sein investiertes Kapital zurick erhalt.

Aufgrund der Uberwiegenden Investition des Vermogens des PRIME Asia Small & Mid Cap Fund in Beteili-
gungspapiere und -wertrechte von kleinen und mittelgrossen asiatischen Gesellschaften mit Hauptfokus
China (Small & Mid Cap Unternehmen) besteht bei diesem Anlagetyp ein erhdhtes Lander-, Markt-, Emit-
tenten- und Liquiditatsrisiko, welche sich negativ auf das Nettovermégen auswirken kann. Daneben kdnnen
andere Risiken wie etwa das Wahrungsrisiko und das Zinsrisiko in Erscheinung treten. Durch den Einsatz von
derivativen Finanzinstrumenten, die nicht der Absicherung dienen, kann es zu erh6hten Risiken kommen.

5.10 Bisherige Performance (Wertentwicklung)
Entfallt, da der Fonds erst am 13. Juni 2006 gegriuindet wurde.

Vaduz, den 13. Juni 2006

Die Fondsleitung:
IFM Independent Fund Management Aktiengesellschaft, Vaduz

Die Depotbank:
Liechtensteinische Landesbank Aktiengesellschaft, Vaduz
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