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Marktumfeld

In China fiel der Einkaufsmanagerindex erstmals seit 32 Monaten! Ein deutliches Anzeichen eines sich verlangsamenden
Wirtschaftswachstums. Die PBoC senkte den Mindestreservesatz für Banken um 0.5%. Dies ist die erste Reduktion seit 3
Jahren. Die Aktienmärkte reagierten positiv auf die Ankündigung. Die weiterhin ungewisse Lage bezüglich der
europäischen Staatsschulden und die Angst einer möglichen Rezession in Europa verhinderten jedoch ein nachhaltiges
Rallye.
Im Berichtsmonat fiel der der H-Aktien Index um 2% während der Shanghai Composite unverändert blieb.

Fondsaktivitäten

Wir haben in Hong Kong Unternehmen besucht, in denen der Fonds engagiert ist. Wir haben keine nennenswerten
Änderungen bei den Anlagen getätigt. Unsere Cashquote lag am Monatsende bei 19%.

Beste Performance: +38% Schlechteste Performance: -15%

China Everbright International (257 HK)
Hauptgeschäft sind Infrastrukturprojekte im Bereich
Abfallentsorgung, Energiegewinnung durch Abfallver-
brennung, Wind- und Sonnenenergie und Wasser-
aufbereitung. Das Unternehmen hat ausgezeichnete
Beziehungen zu den höchsten Regierungsstellen.
www.ebchinaintl.com

Kingdee (269 HK)
Das Unternehmen ist ein führender Anbieter von
Unternehmenssoftware.
www.kingdee.com

Performance

Ausblick

Eine weitere Reduktion des Mindestreservesatzes und finanzpolitische Ankündigungen der PBoC könnten der Auslöser für
ein Jahresendrallye sein. Ein Abkommen von der straffen Geldpolitik darf jedoch erst dann erwartet werden wenn die
Inflationsrate unter 4% fällt. Dies dürfte kaum vor Mitte nächsten Jahres eintreffen.

Sandro Angelastri

www.pr1me.li PR1ME Securities & Asset Management AG

% Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr
2011 1.27 -5.19 2.38 8.72 -5.68 -3.81 2.95 -21.8 -18.67 7.61 0.82 -31.10
2010 -2.32 1.82 10.45 1.87 -20.04 8.25 4.03 -3.68 10.58 6.03 -0.04 1.94 15.95
2009 -9.20 0.30 6.50 9.14 33.86 5.03 12.09 -3.83 -1.38 9.42 1.56 6.12 87.70
2008 -17.49 3.29 -16.78 9.58 -0.52 -12.48 -6.06 -16.77 -24.22 -41.78 10.70 22.09 -68.46
2007 8.71 8.27 0.48 3.74 7.22 5.28 3.74 8.35 11.28 10.44 -15.88 2.83 40.00
2006 0.45 -0.06 1.62 2.64 0.55 5.01 10.60


