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Marktumfeld

Die neusten Konjunkturdaten von China sorgten an den asiatischen Aktienmärkten für eine freundliche Stimmung. Die
Industrieproduktion sowie die Detailhandelsumsätze wuchsen im Oktober um mehr als 16%. Die Dubai-Krise führte
kurzfristig zu einem Sturz der Aktienpreise. Nachdem klar wurde, dass die chinesischen Banken kaum ausstehende Kredite
in Dubai haben, erholte sich der Markt schnell. Der Shanghai Composite stieg um 7% während der Hongkonger H-Aktien
Index sich um 2% verbesserte.

Fondsaktivitäten

Wir haben folgende Unternehmen besucht: Renhe (1387 HK), China Everbright International (257 HK), Neo-China Group
(563 HK).

Beste Performance: +36% Schlechteste Performance: - 24%

Minth (425 HK)
Das Unternehmen produziert Plastikteile (Stossstangen,
Zierleisten, Türdichtungen, Armaturen etc.) für die
Autoindustrie. 80% des Umsatzes werden für Nissan,
Toyota, Ford, GM, Mercedes, VW, Honda, BMW,
Peugeot-Citroen, Hyundai und Mitsubishi erzielt. Die
Produkte sind ausschliesslich für Fahrzeuge die in China
verkauft werden bestimmt.
www.minth.com.cn

TPV Technology (903 HK)
Das Unternehmen ist global der grösste Hersteller von PC-
Monitoren und der fünft grösste Hersteller von TV-
Monitoren. Zu TPV’s Kunden zählen die namhaftesten
PC- und TV-Marken weltweit.
www.tpvholdings.com

Verkäufe Käufe

KS Energy (KST SP), Luks (Vietnam) (366 HK), CSR
(1766 HK), H-Share ETF (2828 HK)

Great Wall Technology (74 HK), TPV Technology (903
HK), Inspur (596 HK), China Everbright International
(257 HK), H-Share ETF (2828 HK)

Ausblick

Chinas Stimulierungspaket wurde für zwei Jahre festgesetzt. Wir erwarten keine Kursänderung der Fiskal- und
Wirtschaftspolitik. Allerdings, wir haben bereits öfter darauf hingewiesen, wird in verschiedenen Sektoren mit
Feinanpassungen zu rechnen sein.
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