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Marktumfeld

Chinas Teuerung stieg im Januar auf 4.9%, deutlich unter den erwarteten 5.4%. Trotzdem wird der Inflationsdruck
fortbestehen. Angesichts der weiterhin steigenden Nahrungsmittelpreise, der wachsenden Lohnkosten und des
explodierenden Ölpreises wird die Teuerung mindestens bis zur Jahresmitte ein zentrales Thema bleiben. Dabei ist der
boomende Immobilienmarkt nur einer von verschiedenen Faktoren. Die schlimmste Dürre in der Provinz Shandong, der
Getreidekammer Chinas, führt zur Verteuerung der Nahrungsmittelpreise. Die schnell steigenden Lohnkosten wie auch die
stark gestiegenen Energiekosten bleiben inflatorisch. Die PBoC reagierte mit der, von uns erwarteten, Erhöhung des Leitzins
um 0.25% auf 6.06%. Der Mindestreservesatz für Banken wurde nochmals um 0.5%, auf 19.5% erhöht. Die Jasmin
Revolutionen haben den asiatischen Aktienmärkten einen herben Dämpfer versetzt. Nüchtern betrachtet hat sich mit
Ausnahme der politischen Ereignisse im Nahen Osten und Nordafrikas, und dem damit verbundenen starken Anstieg des
Ölpreises, nichts Grundlegendes verändert.
Der H-Aktien Index fiel im Berichtsmonat um 2% während der Shanghai Composite sich um 7% verteuerte.

Fondsaktivitäten

Sowohl unser Portefeuille wie auch unsere Cashqoute (18%) blieben unverändert.

Beste Performance: +4% Schlechteste Performance: -19%

China Automation (569 HK)
Das Unternehmen ist führend im Bereich von
Sicherheitssysteme für Öl-, Gas- und Petrochemische
Tankanlagen. Für die boomende chinesische
Eisenbahnindustrie liefert China Automation, als einer von
vier vom Eisenbahnministerium lizenzierter Hersteller,
Signal- und Sicherheitsanlagen.
www.cag.com.hk

Midas (MIDAS SP)
Midas produziert Aluminiumträger zur Herstellung von
Eisenbahnwagen. Kunden sind chinesische Unternehmen
wie CSR Zhuzhou und CNR Changchun Railway sowie
globale Industriekonzerne wie Bombardier und Siemens.
www.midas.com.sg

Performance

Ausblick

Die globalen politischen Ereignisse, wie auch die Entwicklung der chinesischen Teuerung werden die asiatischen
Aktienmärkte auch im März prägen. Die einzelnen Jahresabschlüsse der Unternehmen werden zwar mehrheitlich positiv
ausfallen, dürften aber nur einen beschränkten Einfluß auf die Kursentwicklung haben. Wir werden unsere große Cashquote
nutzen um von möglichen negativen Übertreibungen zu profitieren.

Sandro Angelastri
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% Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr
2011 1.27 -5.19 -3.98
2010 -2.32 1.82 10.45 1.87 -20.04 8.25 4.03 -3.68 10.58 6.03 -0.04 1.94 15.95
2009 -9.20 0.30 6.50 9.14 33.86 5.03 12.09 -3.83 -1.38 9.42 1.56 6.12 87.70
2008 -17.49 3.29 -16.78 9.58 -0.52 -12.48 -6.06 -16.77 -24.22 -41.78 10.70 22.09 -68.46
2007 8.71 8.27 0.48 3.74 7.22 5.28 3.74 8.35 11.28 10.44 -15.88 2.83 40.00
2006 0.45 -0.06 1.62 2.64 0.55 5.01 10.60


