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Marktumfeld

Die in Hong Kong und Singapur gehandelten Chinaaktien korrelierten im Februar stark mit den westlichen Aktienmérkten.
Die Borsenstimmung war dementsprechend schlecht, obwohl sich ein paar Silberstreifen am Horizont zeigten. Zum Beispiel
stieg der Einkaufsmanagerindex auf 49 Punkte, die Immobilienverkdufe zeigten einen deutlichen Anstieg und auch die
Kreditvergabe an Unternehmen erfreut sich eines ungebrochenen Wachstums. Erste Zeichen, dass das Konjunkturtief bald
erreicht wird? Die ziigige Umsetzung des Konjunkturpaketes von 4 Billionen RmB, resultiert bereits als Auftragseingange
bei Unternehmen aus dem Infrastruktursektor.

Fondsaktivitaten

Der schnelle Kursanstieg von Lee & Man Paper (2314 HK) veranlasste uns den Gewinn mitzunehmen und die Position zu
verkaufen. Die Cashqoute hielten wir bei 14%.

Beste Perfor mance: +25% Schlechteste Per for mance: - 45%
Haitian International (1882 HK) China Hongxing Sports (CHHS SP)

Die in Ningbo ansidssige Firma produziert Die Firma entwirft, produziert und verkauft, unter dem
Kunststoffspritzgiessmaschinen. Brand “ERKE", Sportschuhe und Lifestylebekleidung.
80% der Produktion werden im China verkauft wo das Das Unternehmen hat knapp 4000 Verkaufspunkte in ganz
Unternehmen einen Marktanteil von 32% hat. China. Das Jahresresultat entsprach knapp den
www.haitian.com Erwartungen. Der Entscheid auf eine Dividendenzahlung

zu vezichten wurde mit einem vorsichtigen
Cashflowmanagement fur das schwierige laufende Jahr
begrindet. Der Markt strafte diesen Entscheid gnadenlos
ab!

www.erke.com

Verkaufe K aufe

Lee & Man Paper (2314 HK) Inspur (596 HK)

Ausblick

Die jahrliche Tagung des Nationalen Volkskongress wird, neben viel Rhetorik, auch eine Bestdtigung des 8%igen
Wachstumsziel bringen. Die chinesische Fihrung hat ohne weiteres die Mdglichkeiten das aktuelle Konjunkturprogramm
massiv zu erhéhen, sofern sie dies als nétig findet. Neben den weiterhin marktbestimmenden globalen News sollten
vermehrt chinesische Wirtschaftszahlen die Aktienpreisbildung bestimmen.

Sandro Angelastri
www.prlme.li PRIME Securities & Asset Management AG

Disclaimer: Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fir die laufende und zukinftige Performance. Der Wert eines Anteils kann jederzeit steigen oder
fallen. In der in diesem Report gezeigten Wertentwicklung sind die bei der Ausgabe und Ricknahme anfallenden Kommissionen und GebUhren nicht berUcksichtigt. Eine
Haftung fir die in diesem Report enthaltenen Fehler oder Auslassungen wird nicht Ubernommen. Dieser Report sollfe im Zusammenhang mit dem vollsténdigen und
vereinfachten Prospekt gelesen werden. Zeichnungen von Anteilen werden nur auf der Grundlage des aktuellen vollstédndigen und vereinfachten Prospekts angenommen.
Der vollstéindige Prospekt, der vereinfachte Prospekt und die Vertragsbedingungen sowie die neuesten Geschdfts- und Halbjahresberichte sind kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, bei allen Vertriebsberechtigten im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband
unter www.lafv.li erhdltlich. Die publizierten Informationen begrinden weder eine Aufforderung noch ein Angebot oder eine Empfehlung.




