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Marktumfeld

Während in Europa eine Rezession immer wahrscheinlicher wird überrascht China mit positiven Wirtschaftsdaten. Sowohl
Inflation wie auch der Erzeugerpreisindex lagen im November mit 4.2% und 2.7% deutlich unter den Schätzungen. Das
Wachstum beim Privatkonsum bleibt mit 17% weiterhin robust. Der Einkaufsmanagerindex für Dezember lag bei 50.3 und
bewegt sich wieder im positiven Bereich. Die nur bescheidenen Fortschritte in der europäischen Schuldenkrise ließ jeden
Ansatz eines Jahresendrallys im Keime ersticken. Die asiatischen Aktienbörsen verzeichneten äußerst bescheidene Umsätze.
Der H-Aktien Index stieg im Berichtsmonat 2% während der Shanghai Composite 9% schwächer schloss.

Fondsaktivitäten

Wir haben durch verschiedene Zukäufe unsere Cashqoute auf 12% reduziert.

Beste Performance: +6% Schlechteste Performance: -20%

Minth (425 HK)
Das Unternehmen produziert Plastikteile (Stossstangen,
Zierleisten, Türdichtungen, Armaturen etc.) für die
Autoindustrie. 80% des Umsatzes werden für Nissan,
Toyota, Ford, GM, Mercedes, VW, Honda, BMW,
Peugeot-Citroen, Hyundai und Mitsubishi erzielt. Die
Produkte sind ausschliesslich für Fahrzeuge die in China
verkauft werden bestimmt.
www.minth.com.cn

Kingdee (269 HK)
Das Unternehmen ist ein führender Anbieter von
Unternehmenssoftware.
www.kingdee.com

Performance

Ausblick

Die Wachstumsperspektiven für Asien bleiben auch im neuen Jahr intakt. Chinas BIP dürfte knapp über 8% wachsen. Die
Inflation ist auf ein akzeptables Niveau gefallen. Dies erlaubt der chinesischen Regierung eine selektiv expansivere Geld-
und Fiskalpolitik zu betreiben. Die ganzen Eurolandprobleme sollten in den Bewertungen längst eskomptiert sein. 2012 ist
in China das Jahr des Wasserdrachen, der für Wohlstand steht und das Geldverdienen leicht machen soll!

Sandro Angelastri

www.pr1me.li PR1ME Securities & Asset Management AG

% Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr
2011 1.27 -5.19 2.38 8.72 -5.68 -3.81 2.95 -21.8 -18.67 7.61 0.82 -1.12 -31.87
2010 -2.32 1.82 10.45 1.87 -20.04 8.25 4.03 -3.68 10.58 6.03 -0.04 1.94 15.95
2009 -9.20 0.30 6.50 9.14 33.86 5.03 12.09 -3.83 -1.38 9.42 1.56 6.12 87.70
2008 -17.49 3.29 -16.78 9.58 -0.52 -12.48 -6.06 -16.77 -24.22 -41.78 10.70 22.09 -68.46
2007 8.71 8.27 0.48 3.74 7.22 5.28 3.74 8.35 11.28 10.44 -15.88 2.83 40.00
2006 0.45 -0.06 1.62 2.64 0.55 5.01 10.60


