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Marktumfeld 
 

Chinas BIP wuchs im ersten Quartal um 9.7%, stärker als vom Markt erwartet. Die Inflation war mit 5.4%, für den Monat 

März, ebenfalls leicht höher als erwartet. Die PBoC reagierte mit einer weiteren Erhöhung des Mindestreservesatzes für 

Banken. Der Satz wurde um 50 Basispunkte auf 20.5% erhöht und dürfte dem Markt rund 350 Mrd. RmB Liquidität 

entziehen.  

Der H-Aktien Index verbesserte sich im Berichtsmonat um 2% während der Shanghai Composite unverändert blieb. 

 

Fondsaktivitäten 
 

Wir haben selektive Gewinnmitnahmen getätigt und unsere Cashqoute, die wir in SGD halten, auf 11% erhöht. Der SGD 

erreichte gegenüber dem USD ein neues Allzeithoch, nachdem die MAS den Zielkorridor für den SGD-USD erhöhte.  

 

Beste Performance:                                                 +29%  Schlechteste Performance:                                      -3% 

 

Xingda (1899 HK) 

Das Unternehmen ist ein führender Hersteller von 

Cordfäden zur Herstellung von Radialreifen. Kunden sind 

chinesische wie auch internationale Reifenhersteller.     

www.xingda.com.cn 

 

  

China Everbright International (257 HK) 

Hauptgeschäft sind Infrastrukturprojekte im Bereich 

Abfallentsorgung, Energiegewinnung durch Abfallver-

brennung, Wind- und Sonnenenergie und Wasser-

aufbereitung. Das Unternehmen hat ausgezeichnete 

Beziehungen zu den höchsten Regierungsstellen. 

www.ebchinaintl.com 

 

 

Performance 

 

Ausblick 
 

Chinas Teuerungsrate wird auch im 2. Quartal deutlich über 5% betragen. Wir rechnen mit einer weiteren Zinserhöhung der 

PBoC. Die Inflationsbekämpfung hat oberste Priorität und dürfte uns bis im Spätsommer beschäftigen. Die Bewertungen, 

speziell von Unternehmen des Detailhandels und der Maschinenindustrie, bleiben günstig und der Aufwärtstrend von Aktien 

dieser Sektoren dürfte sich fortsetzen.  

  

  Sandro Angelastri 
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% Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr 

2011 1.27 -5.19 2.38 8.72         6.87 

2010 -2.32 1.82 10.45 1.87 -20.04 8.25 4.03 -3.68 10.58 6.03 -0.04 1.94 15.95 

2009 -9.20 0.30 6.50 9.14 33.86 5.03 12.09 -3.83 -1.38 9.42 1.56 6.12 87.70 

2008 -17.49 3.29 -16.78 9.58 -0.52 -12.48 -6.06 -16.77 -24.22 -41.78 10.70 22.09 -68.46 

2007 8.71 8.27 0.48 3.74 7.22 5.28 3.74 8.35 11.28 10.44 -15.88 2.83 40.00 

2006       0.45 -0.06 1.62 2.64 0.55 5.01 10.60 

http://www.xingda.com.cn/
http://www.ebchinaintl.com/
http://www.pr1me.li/

