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Marktumfeld

Chinas BIP wuchs im ersten Quartal um 9.7%, starker als vom Markt erwartet. Die Inflation war mit 5.4%, fur den Monat
Marz, ebenfalls leicht héher als erwartet. Die PBoC reagierte mit einer weiteren Erhdhung des Mindestreservesatzes fir
Banken. Der Satz wurde um 50 Basispunkte auf 20.5% erhoht und dirfte dem Markt rund 350 Mrd. RmB Liquiditét
entziehen.

Der H-Aktien Index verbesserte sich im Berichtsmonat um 2% wahrend der Shanghai Composite unverandert blieb.

Fondsaktivitaten

Wir haben selektive Gewinnmitnahmen getétigt und unsere Cashgoute, die wir in SGD halten, auf 11% erhoht. Der SGD
erreichte gegentiber dem USD ein neues Allzeithoch, nachdem die MAS den Zielkorridor fiir den SGD-USD erhéhte.

Beste Performance: +29% Schlechteste Performance: -3%
Xingda (1899 HK) China Everbright International (257 HK)

Das Unternehmen ist ein fihrender Hersteller von Hauptgeschaft sind Infrastrukturprojekte im Bereich
Cordféden zur Herstellung von Radialreifen. Kunden sind Abfallentsorgung, Energiegewinnung durch Abfallver-
chinesische wie auch internationale Reifenhersteller. brennung, Wind- und Sonnenenergie und Wasser-
www.xingda.com.cn aufbereitung. Das Unternehmen hat ausgezeichnete

Beziehungen zu den hdochsten Regierungsstellen.
www.ebchinaintl.com

Performance
% Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr
2011 1.27 -5.19 2.38 8.72 6.87

2010 -2.32 1.82 10.45 1.87 -20.04 8.25 4.03 -3.68 10.58 6.03 -0.04 1.94 15.95
2009 -9.20 0.30 6.50 9.14 33.86 5.03 12.09 -3.83 -1.38 9.42 1.56 6.12 87.70
2008 -17.49 3.29 -16.78 9.58 -0.52 -12.48 -6.06 -16.77 -24.22 -41.78 10.70 22.09 -68.46
2007 8.71 8.27 0.48 3.74 7.22 5.28 3.74 8.35 11.28 10.44 -15.88 2.83 40.00
2006 0.45 -0.06 1.62 2.64 0.55 5.01 10.60

Ausblick

Chinas Teuerungsrate wird auch im 2. Quartal deutlich Uber 5% betragen. Wir rechnen mit einer weiteren Zinserhohung der
PBoC. Die Inflationsbekdmpfung hat oberste Prioritdt und dirfte uns bis im Spatsommer beschéftigen. Die Bewertungen,
speziell von Unternehmen des Detailhandels und der Maschinenindustrie, bleiben giinstig und der Aufwaértstrend von Aktien
dieser Sektoren drfte sich fortsetzen.

Sandro Angelastri

www.prime.li PR1ME Securities & Asset Management AG

Disclaimer: Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fir die laufende und zukinftige Performance. Der Wert eines Anteils kann jederzeit steigen oder
fallen. In der in diesem Report gezeigten Wertentwicklung sind die bei der Ausgabe und RUicknahme anfallenden Kommissionen und GebUhren nicht bericksichtigt. Eine
Haftung fUr die in diesem Report enthaltenen Fehler oder Auslassungen wird nicht Ubernommen. Dieser Report sollte im Zusammenhang mit dem vollsténdigen und
vereinfachten Prospekt gelesen werden. Zeichnungen von Anteilen werden nur auf der Grundlage des aktuellen vollsténdigen und vereinfachten Prospekts angenommen.
Der vollsténdige Prospekt, der vereinfachte Prospekt und die Verfragsbedingungen sowie die neuesten Geschdfts- und Halbjahresberichte sind kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, bei allen Vertriebsberechtigten im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband
unter www.lafv.li erhdltlich. Die publizierten Informationen begrinden weder eine Aufforderung noch ein Angebot oder eine Empfehlung.
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